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ABD’de agiklanan ISM imalat verisi resesyon korkularinin devam ettigini

gosterirken kuresel hisse senedi piyasalari haftaya zayif kapanislarla basladi

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun kiresel piyasalarda karisik bir seyir gorildi. Temmuz
ayini pozitif gegiren Avrupa hisse senedi endekslerinde
Agustos’a baslangi¢ giin yataya yakin gergeklesti. Alman
DAX endeksi diin yatay bir kapanis gergeklestirdi ve
13.479 seviyesinden haftanin ilk islem ingiltere FTSE 100
endeksi %0,13 deger kaybederken Euro Stoxx endeksi de
glind %0,04 disus ile kapandi.

ABD tarafinda din ISM imalat verisi takip edildi. ISM
imalat verisi manset rakam itibari ile beklenti olan 52,0
seviyesinin lzerinde 52,8 olarak aciklansa da alt
detaylarda bir miktar tedirgin eden detaylar goruldi. Alt
endekslerden yeni sipariglerin daraldigi ancak stoklarin
glcli seyrini devam ettirdigi goriildi. istihdam endeksi ise
beklentiden bir miktar daha iyi acgiklansa da daralma
bolgesindeki seyrine devam etti ve tarim disi istihdam
rakamlarinin, Fed'in veri bazli ilerleyecegini sdylemesi ile
daha da 6nem kazandigi bu doénem igin endise yaratti.
Ancak ISM’in alt endekslerinden fiyat endeksi ise 78,5'dan
60,0 seviyesine 18,5 puanlik oOnemli bir disis
gerceklestirdi. Beklenti verinin 74,3 seviyesine gerilemesi
yonundeydi. Bu veriyle de enflasyonist baskilarda
hafifleme sinyali olabilecegi yoniinde gorusler olustu.

Hisse senedi piyasalarn tarafinda ABD’de bilango
aciklamalarinin blyulk kismi geride kalirken diin agiklanan
ISM verisi de resesyon korkularinin devam ettigini
gosterdi. ABD piyasalari bodylece Agustos ayina hafif
kayiplarla bagladi. ABD hisse senedi endekslerinden
Nasdaq teknoloji endeksi gini %0,18 deger kaybi, Dow
Jones endeksi %0,14 deder kaybi ile noktaladi. S&P 500
endeksi ise %0,28 digUgsle 4.118 puan seviyesinden
kapanig yapti.

Yeni haftaya yatay baslayan tahvil piyasalari, ABD’den
gelen PMI ve ISM verilerinin, bluyumenin beklenenden
yavas olabilecegi kaygisi olusturmasiyla yonini yukari
cevirdi. Cuma gununl %2,65 bolgesinde tamamlayan ABD
10 yillik tahvil getirisi, gun icinde %2,69’a kadar yukselse
de gunu duslsle %2,58 seviyesinde tamamladi. Dolar
endeksi dun de dusus trendini devam ettirdi ve gunu
105,42 seviyesinde tamamladi.

Gecgen hafta gergeklesen Fed toplantisinin ardindan altin
ve gumus tarafinda baslayan olumlu seyir devam etti. Ons
altin din de gini %0,3 primle 1.770 USD bdlgesinde
tamamladi. Gune 1,0213ten baslayan EURUSD paritesi
de din gini primle tamamladi. Parite bu sabah 1,0270
seviyesinde.

® HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Petrol, piyasalarin hafta ortasi gergeklesecek OPEC+
toplantisini beklemesiyle 5 aydan fazla bir sidrenin en
disik kapanisina gerilemesinin ardindan yatay seyretti.
ABD ham petrol 94 dolarin altina gerilerken Brent petrol
100 dolarin altina geldi. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgitii
ve Rusya dahil muttefikleri, ABD'nin Suudi Arabistan'i daha
fazla Uretime c¢agirmasinin ardindan Eylil ayr Uretim
politikasina karar vermek igin Carsamba gunu sanal olarak
toplanacak. ABD Baskani Joe Biden da uretimde ek arz
icin gegen ay Suudi Arabistan' ziyaret etmigti.

Bu sabah Asya’da Avustralya Merkez Bankasi faiz kararini
takip ediyoruz. Avustralya Merkez Bankasi faiz oranini
beklentiler dogrultusunda 50 baz puan artirdi ve %1,85’e
yukseltti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah, Tayvan konusunda yasanan gerginlik nedeniyle,
Asya piyasalarinda daha belirgin olmak Uzere saticili bir
seyir var. ABD vadelilerinde de dunki satis egiliminin
ardindan zayiflama devam ediyor. VIX endeksi 22,8
seviyesinde.

Yurt disinda bugiin Euro Bolgesi Uretici enflasyonu
aciklanacak. Bélgede UFE en son aylik %1,2 artarken
yilhik artis %36,8 seviyesine ulagsmisti. ABD'de ise JOLTS
acik is sayisi verisi takip edilecek.

Gelecek giindemde neler var?

Bu hafta, gectigimiz hafta oldugu gibi piyasalari yogun bir
veri akisi bekliyor. Piyasalar ayrica bu hafta bircok Fed
yetkilisinin konusmasina da takip edecek. Carsamba gini
ABD’de dayanikh mal siparigleri verisi izlenecek.
Persembe giinii ise ingiltere Merkez Bankasi (BOE) faiz
karari piyasalar tarafindan takip edilecek. Son 5
toplantisinda faiz artiran BoE'nin yeni karari analistler
tarafindan yakindan izlenecek. BoE’nin faizi 50 bp
artirmasi bekleniyor. Gece saatlerinde ise Brezilya Merkez
Bankasi’'nin faiz karari agiklanacak. Brezilya MB son 11
toplantisinda toplam 1125 baz puan faiz artisi
gerceklestirdi.

Cuma ginu ise haftanin en o6nemli verisi olan ABD
tarimdigi istihdam verisi piyasalar tarafindan yakindan
takip edilecek. Ulkede en son tarim disi istihdamda 372 bin
artis yasanirken, issizlik orani %3,6 olarak gerceklesmisti.
Bu ay ise tarimdisi istihdamda beklenti 250 binlik artis
olacagi yonunde olusurken issizlik oraninin %3,6’da sabit
kalacagi ongoruliyor. Beklenenden daha disiik gelen
istihdam verisi faiz artinmlari konusunda Fed’in beklendigi
kadar agresif olmayabilecegi gorusini destekleyebilir.

halkyatirim @ halkyatirim
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 41186 W -028% & 113% & 562% W -14.08%
Dow Jones 32,7984 W -014% A& 083% & 466% W -10.87%
Nasdaq 12,3690 ¥ -018% & 170% & 631% W -20.83%
S&P 500 Vadeli* 41028 W -043% & 072% & 517% W -14.24%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 134796 W -003% A 149% A 357% W -16.55%
FTSE 100 74134 W -013% & 093% & 3.02% W -1.22%
MSCI Europe 17154 &  057% A& 222% & 576% W -18.71%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 31841 W -233% W -300% W 512% W -12.34%
Kospi 24382 W -057% & 012% & 373% W -18.43%
Hong Kong* 20,1658 W -261% W -244% W -7.18% W -1341%
S&P BSE Sensex - Hindistan 579211 W% -033% A 187% A 631% W -3.23%
IDX Composite - Endonezya 6,933.0 &  0.25% ¥ -034% & 286% & 0 3.55%

TAIEX - Tayvan 14,7091 W -182% W -123% & 169% W -20.60%
MSCI GOU Asya 5355 W -006% W -066% W -179% W -19.76%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 2,656.3 & 247% & 444% & 913% & 35.28%
MOEX - Rusya 21801 W -152% W -041% W -191% W -43.72%
WIG - Polonya 553457 & 062% A& 37% & 135% W -21.46%
Prag SE - Prag 1,2069 W -216% W -255% W -194% W -16.02%
S&P/BMV IPC - Meksika 473846 W -158% W -151% W -042% W -10.62%
Merval - Arjantin 117,586.8 W -403% W -7.70% A 11.09% & 37.87%
Tel Aviv 35 - israil 19481 W -034% & 187% & 671% W -2.71%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,339.0 & 115% W -7462% & 808% A&  8.65%

FTSE/JSE All - Endonezya 12,199.1 W -042% W -82.22% W -82.15% W -83.75%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,377.1 & 117% & 358% & 863% &  5.00%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giint; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Endeks, kuresel piyasalardaki negatif goriunum paralelinde, dunku gug¢lu
yukselisin ardindan kar satislariyla karsilagabilir

Diin piyasalarda neler oldu? —
BIST Verileri

Din BIST 100 endeksi giine %0,52 artigla 2.605,80 Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
puandan ba§|ang|g yaptl. Endeks gUn |Q|nde pOZlUf Kapanig 2,656.3 2,215.6 4.488.0
seyrini surdUrdrken gund %2,47 vylkselisle 2.656,32 B

. . . Giinliik Deg. & 247% a 245% & 1.94%
puan seviyesinden kapatti. Bankacilik endeksi %2,45,
sinai endeks %1,94 ve ulastirma endeksi %1,93 Haftalik Deg. A 444% A 38C% A 423%
yukseldi. Endekste islem hacmi 35,7 milyar TL Yillik Deg. A 4299%  A3884% A 31.84%
SeVIyeSInde gergekle§tl' Hacim (milyar TL) 35.8 4.7 18.8
Bugun ne bekliyoruzt) Giinliik Deg. & 10.27% W -4.17% & 5.56%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 35.3 55 16.5

Yurt iginde endeksin, kiresel piyasalardaki negatif Giinliik Deg, - 3 Aylik Ort. A 1220  W-1493% A 14.11%

gorinim paralelinde, dinkd gugli ylkselisin ardindan
kar satislariyla karsilasabilecegini tahmin ediyoruz.

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Bugln yurt icinde agiklanacak o6nemli bir veri
bulunmuyor. Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB)
Sektor Meclisleri musterek toplantisi Merkez Bankasi e

TR . Tiirkiye K Tiirki I O i Degisi
Baskani Sahap Kavcioglu'nun  katihmiyla  bugin iirkiye Kapanigt ~~ Tiirkiye Agilis1 Oncesi eiisim

yapilacak. Toplantida, Baskan Rifat Hisarciklioglu'nun WL 17.9203 Lreer v 0w
aciis konusmasinin ardindan TCMB Kavcioglu bir € 1.0272 1.0273 a 0.01%
sunum yapacak ve sorulari yanitlayacak. ¥ 131.80 13047 v -1.01%
. Altin 1,765.3 1,774.3 F'N 0.51%

Gelecek glindemde neler var?
S&P* 4,140.7 4,128.2 v -0.30%
Bu hafta yurt igcinde en 6nemli glindem enflasyon verisi Nasdag® 13,0609 130195 v 0%

olacak. TUIK tarafindan aglklanacak veride bir onceki ay *Tiirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.
enflasyon aylik %4,95 artisla yillik %78,62 seviyesine
ulasmisti. Foreks anketine gére ekonomistlerin Temmuz
ayl TUFE aylik medyan tahmini %3,00 artis yéniinde
gerceklesti. Ankette vyillik veride ise medyan tahmin

%81,30 olarak olustu. Ankette ayrica, 2022 sonu TUFE

medyan tahmini ise bir 6nceki anket dénemindeki

Degisimler 01/08/22 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg

%68,20'den %70,50’ye yikseldi.
! ~UYey Tiirkiye 2 Yillik 8135 @ -361% @ -1053% @ -89% @ 154.9%
Tiirkiye 5 Yillik 7852 @ -379% @ -1090% @ -80% @ 108.0%

Persembe gini TCMB, her ay oldugu gibi "Aylik Fiyat
Gelismeleri" raporuyla bir giin 6nce agiklanan enflasyon Tirkiye 10Yillk 7148 @ -430% @ -11.95% @ -84% @ 762%
hakkindaki degerlendirmesini yayimlayacak. TCMB

ayrica ayni gun reel efektif doviz kuru verilerini

duyuracak. TUFE bazli reel efektif déviz kuru en son

yaklasik %4,0 disusle 53,33 seviyesine inmisti. Cuma

gini ise Hazine ve Maliye Bakanligi, nakit

gerceklesmelerini agiklayacak. Haziran ayinda nakit

bitce 7,2 milyar TL agik verirken, faiz digi agik ise 478

milyon TL olarak gergeklesmisti.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin ilk igslem guninde klresel piyasalarda
FED’den onumuzdeki toplantilarda faiz artirnm
hizinin yavaglatacagi beklentileri fiyatlandi. Bu
dogrultuda Euro/Dolar paritesi 1,0260
seviyesine yukselirken, Dolar Endeksi 105,4
seviyesine geriledi. Kiresel uzun vadeli tahvil
faizlerinde ise gerileme devam ederken ABD 10
yillik tahvil faizi 4 bp azaligla %2,61, Almanya
10 yillik tahvil faizi 4 bp azaligla %0,77, italya
10 wilhk tahvil faizi 11 bp azahgla %2,89
seviyesine geriledi. Hazine ddviz cinsi verim
egrisinde de yakin vadelerde daha ¢ok olmak
Uzere 52-21 bp arasi azalis izlendi. Yurt igi
tahvil piyasasinda iglem hacmi 3,7 milyar TL'ye

yukseldigi gunde sabit getirili  kiymetlerde
benzer alicih goérunim hakimken Tufe'ye
endeksli kiymetlerde satiglar izlendi. Bu

kapsamda 2 yil vadeli gosterge tahvil bilesik
faizi 50 bp azahgla %22,39, 10 yil vadeli tahvil
bilesik faizi 10 bp azaligla %17,72 seviyesinden
gunu tamamladi.

TL likidite tarafinda TCMB 56 milyar TL’lik
haftalik repo donusunu 42 milyar TL olarak
yenilerken, API ile haftalik repo fonlama tutari
409 milyar TL’ye yukseldi. TLREF orani ise
politika faizi seviyesinde olustu. TCMB haftalik
vadeli Dolar/TL kotasyon swap islemleri ile ayni
gun valorli 5,09 milyar TL ilave fonlama
sagladi.

TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul
kiymet verilerine gére OSBA stoku 22 Temmuz
ile biten haftada bir 6nceki haftaya gore 1,5
milyar TL azalarak 153,6 milyar TL'ye geriledi.
ilgili haftada OSBA stokunu en ¢ok artiran grup
480 milyon TL ile Genel Yonetim olurken, en
¢ok azaltan grup 1,1 milyar TL ile Emeklilik
Fonlar oldu.

Tahwil Verim Egrisi & Haftalik Degisim

15,00 1]
1700 s
a0
25.00
0
23.00 0
21.00 10
0
15.00
10
17.00 0
15.00 30
w 2 3 a 5% &Y 8 107
Dejfigim bp - caf skoon  ===25.072007 ==108.2022
Dénem Nisan 22 | Mays 22 |Haziran 22 |Temmuz 22| 01.08.22
Dénem Sonu TLREF Endeksi| 1537.04 1553.03 157143 1580.72 1501.33
Aylik Ortalama 14.19% 13.99% 14 34% 14.37% 14.00%
PPK Toplanti Tarihi 18.08 2022 Persembe Giinlitk TLREF Orani 14.00%
Ozel Sektdr Borclanma Araclari Yatinme Grubu Dagilimi (milyon TL)
22.07.2022 14.07.2022 Fark 31.12.2021]
TOPLAM 153,610 155.111 |- 1.501 151.074
Yatirim Fonlan 55.220 55.199 21 51.830
Emeklilik Fonlan 22.631 23653 (- 1062 21.B56
Hanehalki 16.454 16.846 (- 352 18.350
Bankalar 12.984 136598 (- 714 16.492
Genel Yanetim 16.709 16.229 480 14.699
Finansal Olmayan Kuruluslar 10.725 10522 202 11.044
Sigorta Sirketleri 10.571 10.509 61 B.455
Kar Amao Olmaya Kuruluslar 3.045 2.995 49 2.951
Yurt DisiYerlesikler 1931 2.062 |- 131 2.005
Me rkez Bankasi 1.154 1.157 |- 4 1.154
Finansal Yardimalar BEO B77 |- 17 1131
|Diger Finansal Aracilar 1.287 1323 |- 36 1.109
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Yurt i¢i Haberler

Cumhurbagkanimiz Recep Tayyip
Erdogan Kabine toplantisinin
ardindan  acgiklamalarda  bulundu.
Vatandaslar enflasyona ezdirmeme
s6zunu, diger alanlarla birlikte konut
sektorinde de yerine getirecek yeni
projeler gelistirdiklerini belirten
Erdodan, gelecek ay bir tanitim
toplantisiyla tim detaylarini
duyuracaklart  bir  sosyal konut
kampanyas! baglattiklarini  acgikladi.
Aciklanacak konut projesinin
Cumbhuriyet tarihinin en buyuk sosyal
konut hamlesi oldugunu ve ilk kez ev
sahibi olacak vatandaslarin bu
projeden vyararlanacagdini sOyleyen
Erdodan vatandaslarin kira dder gibi
taksitlerle  konut sahibi olacagini
belirtti.  Enflasyonla ilgili ~ dnemli
mesajlar veren Erdogan fiyatlarda
durulma egiliminin basladigini, yeni
yihin ilk aylari ile birlikte enflasyonun
dusus trendine girecegini soyledi.

istanbul'da enflasyon
goOstergelerindeki yukselis Temmuz'da
da devam etti. iITO'nun yayimladig
perakende fiyat endeksi Temmuz'da
yillik bazda %99,11 artis goOsterdi.
Boylelikle bu endekste yillik degisim
Subat 1998'den bu yana en yuksek
seviyeye cikti. Perakende fiyatlarda
ayllk degisim ise %4,09 olarak
kaydedildi. Yillik bazda degisim toptan
esya fiyatlann endeksinde 9%87,95
olarak gergeklesti.

ISO imalat PMI, Temmuz'da 46,9a
geriledi. Ust Uste besinci ay esik deger
olan 50’nin altinda kalan endeks,
Mayis 2020'den bu yana en dusuk
seviyede. Uretim ve yeni sipariglerde
COVID-19 salgininin ilk dalgasindan
bu yana en Dbelirgin ivme kaybi
gozlendi.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt Dis1 Haberler

Cin'in  uyarilarina ragmen, ABD
Temsilciler Meclisi Bagkani Nancy
Pelosi'nin  bugun Tayvan'l ziyaret
etmesi bekleniyor. Pelosi'nin daha
once agiklanan resmi programinda
Tayvan yer almazken, basina
yansiyan son haberler Pelosi'nin
Tayvan'l da ziyaret edecegine isaret
ediyor. FT'In haberine gore Pelosi
Carsamba gunu Tayvan lideri Tsai
Ing-Wen ile gorusecek. ABD’li
yetkiller  ise  ziyaretin = Tayvan
politikalarinda bir degisiklik anlamina
gelmedigini Cin’e bildirdi. Cin ise
Pelosi'nin ziyaretinin  “agir sonuglar
yaratacagini” belirtiyor.

Bu sabah Asya’da Avustralya
Merkez Bankasi faiz kararini takip
ediyoruz. Avustralya Merkez Bankasi
faiz oranini beklentiler dogrultusunda
50 baz puan artirdi ve %1,85e
yukseltti. Avustralya MB bodylece Ust
uste 4 toplantida faizi 175 baz puan
artirmis oldu. Ulkede enflasyon yillik
%6,1 seviyesinde bulunuyor.
Avustralya MB, enflasyonun bu yil
sonunda %?7,5 ile zirveyi gordikten
sonra yeniden hedefe yonelmesini
bekliyor. Banka'nin gelecek yil sonu
icin tahmini %4,0 olurken, 2024 icin
%3,0 seviyesi belirlendi.

Kuresel ekonomideki yavaslama ve

devam eden tedarik zinciri
sikintilariyla Temmuz ayinda
Avrupa’da imalat aktivitesi

gerilerken Asya’da da dususunu
surdurdu. Euro Bolgesi'nde imalat PMI
Temmuz'da 49,8 ile 49,6
seviyesindeki piyasa beklentisinin
uzerinde geldi. Almanya’da ise
Temmuz imalat PMI 49,2’den 49,3
seviyesine  yukselirken  Fransa’da
49.6’dan 49,5e indi. ingiltere’de ise
imalat PMI 52,2’den 52,1seviyesine
hafif geriledi.

ABD'de ISM imalat endeksi
Temmuz'da 52,8'e inerek Haziran
2020'den bu yana en dusuk seviyeye
indi. ISM, Temmuz ayina iliskin imalat
sanayi endeksini agikladi. Buna gore,
ISM imalat endeksi, Temmuz'da bir
onceki aya kiyasla 0,2 puan azalarak
52,8'e geriledi. Beklenenden az dusus
gOstermesine karsin Haziran 2020'den
bu yana en dusuk seviyeye gerileyen
verinin 52 degerini almasi
dngorliyordu. imalat sanayi
baylumesinin ivme kaybetmeye devam
ettigini gosteren endeks, Haziran
ayinda 53,0 degerinde gergeklesmisti.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Tat Gida (TATGD, Sinirh Negatif): Tat Gida, yilin ikinci ¢ceyreginde piyasa ortalama beklentisi olan 89 mn TL ve
beklentimiz olan 94 mn TL'nin altinda yillik bazda %31,8 artigla 83,7 mn TL net kar ac¢ikladi. Beklentimizin altinda
gelen net karda, beklentimizin aksine kaydedilen net finansman gideri etkili oldu. Gegen yil ikinci geyrekte 6,1 mn TL
net finansman geliri kaydeden sirket bu ¢eyrekte 4,9 mn TL net finansman gideri kaydetti. 2022’in ikinci ¢eyreginde
FAVOK yillik bazda %100,7 artisla 79,4 mn TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK piyasa ortalama beklentisi olan 81
mn TL ve beklentimiz olan 83 mn TL ile uyumlu gergeklesti. FAVOK marji ise gegen yilki %16,5 seviyesini korudu.
FAVOK beklentileri karsilasa da, beklentilerin hafif altinda gergeklesen net kar ve borglulugunun bir énceki geyrege
gore artis géstermesi dolayisiyla ikinci geyrek finansallarinin hisse performansina yansimasini ‘sinirli negatif’ olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TATGD F/K 10,3
Cari Fiyat (TL) 18,80 FD/FAVOK 11,4
52H En Yuksek (TL) 18,80 FD/Satiglar 1,7
52H En Dustk (TL) 8,37 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 2.556,8
Piyasa Degeri (mn USD) 1429 SI1H 5,0%
Halka Aciklik Orani (%) 41% S1A 18,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A 22,5%
Temettl Verimi 1,6% S1Y 31,3%
3A Hacim (mn TL) 24,2 YB 19,0%

TSKB (TSKB, Pozitif): Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi’'nin 2022 yili 2. geyrek net kari 824 milyon TL'lik beklentiye
karsilik 915 milyon TL olarak gergeklesti (Q1: 605,8 milyon TL, 2021 yili; 1,089 milyar TL). 2022 yil ikinci ¢eyrek
kari ile TSKB, karini ceyreksel bazda %51, yillik bazda ise 3 kat artird!.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TSKB F/K 3,5
Cari Fiyat (TL) 2,63 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 2,69 FD/Satiglar -
52H En Disuk (TL) 1,17 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 7.364,0
Piyasa Degeri (mn USD) 411,5 S1H 4,0%
Halka Aciklik Orani (%) 39% S1A 19,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 32,9%
Temettl Verimi 0,8% S1Y 19,7%
3A Hacim (mn TL) 289,4 YB 39,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler


https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

Hisse Senedi Piyasalari ||

H
&

IHALKYATIRIM

Sirket Haberleri

Tirk Traktor (TTRAK, No6tr): Yilin ikinci geyreginde Tirk Traktdrin satis gelirleri satis hacmindeki dusise karsin,
kur etkisini desteginde yillik bazda %69 artigla 4,89 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Agiklanan rakam piyasa
beklentisinin %2 (izerinde gergeklesti. Operasyonel karliik cephesinde FAVOK maliyetlerin kontrol altinda
kalmasinin etkisiyle énceki yilin ayni dénemine gore %66 artis kaydedilerek 731 milyon TL seviyesinde gerceklesti.
FAVOK marji yillik bazda 0,31 puan disisle %14,95 seviyesine geriledi. Agiklanan rakam piyasa beklentisinin %8
Uzerinde bulunuyor. Net kar, bu dénemde net borgtaki artis nedeniyle net finansal giderlerde yillik bazda goérilen
belirgin ylukselise karsin, kaydedilen 52,19 mn TL’lik ertelenmis vergi gelirinin desteginde %85,5 artigla 483 mn TL
seviyesinde gergeklesti. Net kar marji da 0,87 puan artisla %9,87 seviyesine yikseldi. Agiklanan rakam piyasa
beklentisinin %3 Gzerinde bulunuyor. Turk Traktor'dn 2C21 finansallarinin hisse performansina etkisini ‘ndtr’ olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TTRAK  F/K 7,8
Cari Fiyat (TL) 244,90 FD/FAVOK 6,7
52H En Yuksek (TL) 258,10 FD/Satiglar 1,0
52H En Disuk (TL) 136,73 PD/DD 7,5
Piyasa Degeri (mn TL) 13.070,1
Piyasa Degeri (mn USD) 730,4 S1H 3,2%
Halka Agiklik Orani (%) 24% S1A 2,7%
Endeks Pay! (BIST100) 0,5% S3A -5,3%
Temettl Verimi 8,8% S1Y -32,9%
3A Hacim (mn TL) 50,4 YB -23,8%

Arcelik (ARCLK, Noétr): Pay geri alim iglemleri kapsaminda 01.08.2022 tarihinde 65,30 TL - 65,65 TL fiyat
araligindan (ortalama 65,4400 TL) 100.000 adet pay geri alinmig olup, Sirketin sahip oldugu ARCLK paylari
68.296.288 adete ulagti (Sirket sermayesine orani %10,1071).

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ARCLK F/K 15,4
Cari Fiyat (TL) 65,45 FD/FAVOK 8,3
52H En Yiksek (TL) 84,40 FD/Satiglar 0,7
52H En Dustk (TL) 30,23 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 44.226,4
Piyasa Degeri (mn USD) 2.471,6 S1H -6,6%
Halka Aciklik Orani (%) 15% S1A -19,0%
Endeks Payi (BIST100) 1,00 S3A -12,1%
Temettl Verimi 3,3% S1Y 15,4%
3A Hacim (mn TL) 356,1 YB -2,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

%3 Son 3 Ay Son1 Vil
50 Kapanig 6.05x

85 P Minimum 5.40x 5.40x
8.0 Maksimum 6.78x 9.06x
7.5 f( M Ortalama 6.00x 6.74x

70 A- / \ A Minimuma Uzakhk 0.65x 0.65x

65 % V I/ \. N Maksimuma Uzaklik -0.73x -3.01x
M Performans -0.5% -14.7%

6.0 v U w v

5.5

5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

SRS IS N YR S A S U N R N S SN N N S N carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
888§ "85 9986853858665 carpan seviyesine %11.5 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

0.8 14.8 Kapanis 0.66x
Minimum 0.57x 0.44x
o7 Maksimum 0.66x 0.69%
06 Ortalama 0.62x 0.56x
104 Minimuma Uzaklik 0.09x 0.22x
0.5 Maksimuma Uzaklk -0.01x -0.03x
Performans -2.4% 43.6%
0.4
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
g g g g g § § § § § § § g § § § § § ¢arpan sewyes:mr: %5.; son bir yillik ortalama
S & & =@ & A =@ &4 8 ©o o © 5 © © 5 S ©° garpan seviyesine %14.5 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

12 Son 3 Ay Son1Yil
A Kapanig 8.61x
1 /W Minimum 7.83x 7.83x
A Maksimum 9.16x 12.01x

A
10 \J
Ortalama 8.42x 9.39x
o Minimuma Uzaklik 0.78x 0.78x
/ k\ A , Maksimuma Uzaklik -0.55x -3.41x
s v Y W Performans -15.1% -30.4%

7 .
- 4 4 4 L L L T T A Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
I g 29 @2 @2 g g &g g g d g g9 g g toci :
® ® & o I S I ® ¥ @ PN ¢arpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
o o o — — — — — o o o o o o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %9.1 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
35 (Normalize Edilmis)

30
Son 3 Ay Son1Yil
2 Kapanig 11.63
20 A Minimum 55 182
15 \ n Maksimum 19.6 19.7
10 1 Lad V‘w Ortalama 10.2 16
5 Minimuma Uzaklik 6.1 29.9
0 Maksimuma Uzakhk -7.9 -8.1
-5 AL Performans -6.6% -23.2%
W '
-10
-15 .
G od o d d d d d d N AN N N N SN & & &~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o o~ o~ o o o~ o~ o o o~ o~ o o~ o~ o~ o . .
¥ & & 6 8 I 8§ § I d 9 a8 FT H v & R R seviyeye 1.4 puan; son bir yillik ortalama
o o o — — - - i o o o o o o o o o o

seviyeye 10 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

20 90 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -11.7
-10 50 Minimum -18.6 -33.1
Maksimum -7.2 6.0
Ortalama -13.1 -14.0
Minimuma Uzaklik 6.9 214
-40 10  Maksimuma Uzakhk -4.5 -17.6
Performans -9.4% -5.3%
70 230 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g g § g g § § § § § § § § § § § § § seviyeyel..Spuan;sonbirylll:kortalama
S &8 & @ @ W «o «® O o o o © o o o o o seviyeye 2.3 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
13 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
8 1L AN Kapanis -4.5
3 M Minimum -7.8 -23.7
S 1 1 Maksimum 7.0 7.0
2 f Ortalama -2.9 5.4
-7 ‘-\N Minimuma Uzakhk 34 19.2
1 . T AT A . Maksimuma Uzaklk -11.5 -11.5
Performans -4.6% -13.6%
-17 L I
2 durumd. bir yillik maksi
58 g E R E R e ey
o o o — — — i — o o o o o o o o o o . :
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
......... +2stdev -=------- +1stdev

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Aciklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
1Agustos 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Temmuz - 52.2
1Agustos 04:45 Cin Caixin Cin PMI Temmuz 51.5 51.7
1Agustos 10:00 Tirkiye S&P Global imalat PMI Temmuz - 48.1
1Agustos 10:55 Almanya S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz 49.2 49.2
1Agustos 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz 49.6 49.6
1Agustos 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Temmuz 6.6% 6.6%
1Agustos 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz - 52.3
1Agustos 17:00 ABD ISM imalat Endeksi Temmuz 52.1 53.0
1Agustos 17:00 ABD ISM Odemeler Temmuz 74.9 78¢5
1Agustos 17:00 ABD ISM Yeni Siparigler Temmuz 49.0 49.2
1 Agustos 17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Haziran 0.3% -0.1%
2 Agustos 17:00 ABD FED Yetkilisi Evans'in Konusmasi
2 Agustos 17:00 ABD JOLTS Agik Is Bagvurulari Haziran 10994K  11254K
2 Agustos 18:00 ABD New York FED Borg Kredi Raporu
3 Agustos 01:45 ABD FED Yetkilisi Bullard'in Konusmasi
3 Agustos 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Temmuz - 51.2
3 Agustos 04:45 Cin Caixin PMI Hizmet Temmuz 54.0 54.5
3 Agustos 09:00 Almanya ihracat Degisim (Aylik) Haziran 1.0% -0.5%
3 Agustos 09:00 Almanya ithalat Degisim (Aylik) Haziran 2.0% 2.7%
3 Agustos 10:00 Tirkiye TOFE (Ayhk) Temmuz 4.95%
3 Agustos 10:00 Tirkiye TUFE (Yillik) Temmuz 78.62%
3 Agustos 10:55 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI Temmuz 50.6 50.6
3 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Haziran 0.0% 0.2%
3 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Haziran -1.7% 0.2%
3 Agustos 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Haziran 1.0% 0.7%
3 Agustos 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Haziran 35.7% 36.3%
3 ABustos 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Temmuz - 47.0
3 Agustos 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Haziran - 1.9%
3 Agustos 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri Haziran - 0.3%
3 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmet PMI Temmuz 53.9 55.3
3 Agustos 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Haziran 0.8% 1.6%
3 Agustos 17:00 ABD Sermaye Mali Siparisleri Haziran - 0.5%
3 Agustos 17:00 ABD Sermaye Mali Teslimatlari Haziran - 0.7%
4 Agustos 09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) Haziran -1.5% 0.1%
4 Agustos 11:00 Euro Bélgesi AMB'nin Ekonomik Degerlendime Raporu
4 Agustos 15:30 ABD Haftalik issizlik Hakki Bagvurulari 30 Temmuz - 256K
4 Agustos 15:30 ABD Devam Eden issizlik Hakki Basvurulari 23 Temmuz - 1359K
4 Agustos 15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Haziran -81.5 -85.5
4 Agustos 19:00 ABD Fed Yetkilisi Mester'in Konugmasi
5 Agustos 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Haziran 1.7% -0.5%
5 Agustos 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran -0.6% 0.2%
5 Agustos 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran -1.2% -1.5%
5 Agustos 15:30 ABD Tanim Disi istihdam Verisi Temmuz 250K 372K
5 Agustos 15:30 ABD Ortalama Kazanglar (Aylik) Temmuz 0.3% 0.3%
5 Agustos 15:30 ABD Ortalama Kazanglar (Yillik) Temmuz 4.9% 5.1%
5 Agustos 15:30 ABD imalat Bordro Degisimleri Temmuz 15K 29K
5 Agustos 15:30 ABD issizlik Orani Temmuz 3.6% 3.6%
5 Agustos 15:30 ABD isgliciine Katilim Orani Temmuz - 62.2%
5 Agustos 17:00 Tirkiye Nakit Blitce Dengesi Temmuz - -26.6B

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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+90 212 314 81 88
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+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16
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+90 212 314 87 30
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+90 212 314 82 53
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+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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